W HAFTALIK RAPOR 17 araiik 2018 VakifBank

Tiirkiye Ekonomisi 2018 Yilinin Ugiincii Ceyreginde Net ihracat ve Hizmetler Sektérii
Onciiliigiinde %1.6 Biiyidii

Tlirkiye ekonomisi 2018 yilinin li¢lincii ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyredine gére net ihracat ve hizmet sektorii
onciiliigiinde %1.6 biiyidii. Agustos ayinin basinda kurda 2001 krizinden sonraki en sert hareketlerin yasandigi
g6z 6niinde bulunduruldugunda, (iclincii ceyrekte yasanan hizli kur ve faiz artislari ile artan finansal kosullardaki
sikilasma, volatilite sonucu risk algisindaki bozulma, maliyetlerdeki yiikselis ve i¢ talepteki zayiflama ligclincii
ceyrekte biyiimenin ilk iki ceyrege kiyasla belirgin sekilde yavaslamasinda etkili oldu. Bu haftaki raporumuzda
tiglincii ceyrek biiyiimesini ele alacagiz.
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Kaynak:TUIK

Tirkiye ekonomisi 2018 yilinin liglinct ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %1.6 ile bayadda. (VakifBank
Beklentisi: %0.95, piyasa beklentisi: %1.8) Boylece Tirkiye ekonomisi 2016 yilinin Gglincu ¢eyreginden bu yana
gerceklesen en dusik blaylmeyi kaydetti. (Grafik.1) Gayrisafi yurtici hasila buyukligu ise, 2018 yilinin Gglincl
ceyreginde cari fiyatlarla %21.8 artarak 1 trilyon 13 milyar 453 milyon TL oldu. Takvim etkisinden arindiriimis
GSYH, 2018 yilinin Gglinch ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %2.1 artti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmig GSYH ise bir dnceki ceyrege gore %1.1 azaldi. 2018 yilinin ilk ¢eyrek blylimesi ise
%7.3'ten %7.2’ye asagl yonlu revize edilirken, ikinci ceyrek blylmesi ise %5.2’den %5.3’e yukari yonll revize
edildi.

Yilin Gglincl geyreginde buylimedeki sert

Grafik.2  Harcama Bilesenlerinin Bliylimeye Katkisi (Puan) disise karsin, biyimeye en yiksek
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Kaynak: TUIK ve ithalat  kalemleri ayrn  ayn

degerlendirildiginde ise, mal ve hizmet
ihracati bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %13.6 artarken, mal ve hizmet ithalati ise bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore %16.7 azaldi. Bunun sonucunda ise, ihracatin bilyiimeye katkisi 2.95 puan artis olurken, ithalatin
katkisi ise 3.78 puan artis oldu. (Grafik.2) Bunun sonucunda net ihracatin katkisi 6.73 puan olarak gerceklesti.
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Gectigimiz ceyreklerde blylimeye en yilksek artis yonli katkiyr yapan hanehalki tiiketim harcamalari (1.ceyrek
katkisi: 5.63 puan ve 2.ceyrek katkisi: 3.84 puan) ise yilin Gglincl ¢eyreginde biylimeye 0.66 puan artis yonlu
katki yapti. Bu katki 2016 yilinin Gglincii ¢ceyreginden sonraki en dislk katki oldu. Buna karsin, kamu harcamalari
bliyumeye destek olmaya devam etti. Kamu harcamalarinin katkisi yilin Gglincli ¢eyreginde 0.90 puan oldu
(1.ceyrek katkisi: 0.49 puan ve 2.ceyrek katkisi: 1.05 puan). 2018 yilinin liclincii ¢ceyreginde biiyiimeye azalis yonla
katki yapan tek harcama kalemi ise 1.11 puan azaligla yatirim harcamalari oldu. Yatirim harcamalari yilin Giglinci
ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %3.8 azalis gosterdi. Béylece yatirim harcamalari bliyimeye 2009
yilinin doérdiincii ¢eyreginden (1.32 puan azalig) sonra ilk kez biylimeye negatif katki yapmis oldu. (Tablo 1 ve 2)

Tablo.1 Tablo.2
Harcama *Katki Puam Hesaplamasi: 2018 yilimin 3.ceyregi icin katki puani hesaplanirken, 2018 yilinin
Bile;enleri Bir 6nceki y|||r| ayni do ine gére % degisi (B" yl : 3.ceyregindeki buyame orani ile 2017 yili 3.ceyreginin payi carpilarak hesaplama yapiimaktadir.

ekonomisinin  yavaslamasinin  sinirh

2017¢1  2017¢2 2017C3 20174 2018¢1 2018C2 2018¢3 2017€3 (it ] e e Sl (R D Ees )
Byl 2017¢1 2017G2 2017¢3 2017¢4 2018C1 2018C2 2018C3
GSYH 5.3 53 11.5 7.3 7.2 5.3 1.6 100 GSYH 53 53 11.5 7.3 7.2 53 1.6
Hanehalki 45 3.1 10.3 6.3 9.1 6.4 11 59.2 Hanehalki Tiiketimi 2.83 1.93 6.14 3.85 5.63 3.84 0.66
Titketimi
Kamu 2.0 18 76 5.9 35 7.8 7.5 12.0 (e e 124 -0.26 0.95 0.89 0.49 1.05 0.90
Harcamalarn
P— 50 =7 T 3G - a2 = o Yatirim 115 2.31 3.66 198 227 129  -111
Net ihracat = B > > = = B = Net ihracat 2.05 1.81 0.35 -3.16 -3.47 0.90 6.73
ihracat 10.0 11.0 17.7 9.2 0.7 4.2 13.6 216 Ihracat 227 235 3.63 1.89 0.18 0.95 2.95
ithalat 0.9 27 15.0 22.8 15.4 0.2 -16.7 22.6 ithalat 0.21 0.54 3.28 5.06 3.64 0.05 -3.78
Sl Stok Degigimi 200 -048 040 3.79 231 -178  -5.61
Degisimi
. Blylme rakamlarina sektorler bazinda
Grafik.3 Sektorlerin Biiyiimeye Katkisi (puan) ) ) _
bakildiginda, daha 6nceki ceyreklerde
Sanayi M Hizmetler insaat Tarim W Vergi-Siibvansiyon oldugu gibi hizmetler sektériiniin
[ | biuyimede belirleyici olmaya devam
9 I I = ettigi goriluyor. Ulastirma, konaklama,
I | I | - finans ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin
- n - _m - toplamindan olusan hizmetler sektord,
4 = - e o, -
| I I I i I I I I I I I I I yiin  Gglinci  ¢eyreginde  Turkiye
1 - - = kalmasinda etkili oldu. Uglincii ceyrekte
3588300333933 00333033333 en hizli biyiiyen sektor ise %10.8 ile
NN N O NI TN NN O OO ONNININOG O
RRRRRIRIRIRIIRJIRARRRR]R|LRIRKKRRRRR Izmetier sektorunun altinda yer alan
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faaliyetleri oldu. Turizm sektorliindeki gelismeler de hizmetler sektorii kalemi altinda biylimeye pozitif katki
sagladi ancak yilin son ¢ceyreginde turizm kaynakl katkinin mevsimsel etkilerle negatife donmesi mimkiin olabilir.
Ote yandan, insaat sektdriindeki gelismelerin bilyiimeye olumsuz yansimalarinin tiglincii ceyrek itibariyle daha
da belirginlestigi goze carpiyor. Yilin ikinci ¢eyreginde yavaslayan insaat sektoért buyumesi, yilin Gglincl
ceyreginde insaat sektorl bir dnceki yilin ayni donemine gore %5.26 geriledi ve 0.42 puanlik negatif katki ile 2009
yilinin son ceyreginden bu yana gerceklesen en sert kiiclilmeyi kaydetti. (Grafik.3) insaat sektériindeki sert
yavaslama, basta Agustos ayinda kurda yasanan sert hareketler sonrasinda maliyetlerde meydana gelen ciddi
artislardan kaynaklandi. Sektorli desteklemek amaciyla yapilan konut kredisi kampanyalarina ragmen, insaat
sektoriinde maliyetlerdeki sert yilkselisler nedeniyle yeni projelerin yapilamamasi, hatta mevcut projelerin
tamamlanamamasi sektordeki gerilemenin dniimizdeki ceyrekte bir miktar daha derinlesecegine isaret ediyor.
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Tablo.1 Tablo.2

Sektorler Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore % degisim

(Biyiime) Sektorler Katl Puani (2018 yili 3.geyrek)
2017¢1 20172 2017G3  2017¢4  2018¢1  2018C2  2018¢3  2017(3 20171 20172 2017G3 20174 2018C1 20182  2018C3
PAY (%)
Lo 5.0 7.0 36 6.1 56 238 1.0 12.1 Tanm 013 029 047 033 015  -012 0.12
ey 61 59 154 93 8.1 42 0.3 184 Sanayi 129 120 274 18 173 08 0.05
ezt 5.1 5.1 18.8 6.5 6.7 1.0 5.3 8.0 Insaat 035 041 141 048 046 008 0.2
Hznetioy 54 54 119 738 74 72 38 514 Hizmetler 314 299 607 421 431 400 203
Vergi- Vergi-
Siibvansiyon 0.9 37 92 3.0 59 44 0.3 13 Sibvansiyon 010 044 106 037 067 052 0.03
P . e Kurdan Arindiriimi
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUiK, BDDK, VakifBank

Blylimenin 6nemli 6ncll gostergelerinden biri olan ve bliylime ile korelasyonu %90’in {izerinde olan sanayi
Uretim endeksi yilin Gglnci ceyreginde yillik bazda %1.5 artarak blylimeye sinirli katkida bulundu. (Grafik.4)
Kurdan arindirilmis toplam krediler ile mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis biiyiimenin bir énceki ceyrege
gore degisimi birlikte degerlendirildiginde aralarindaki korelasyon %35’in Gzerinde olup, yilin son ¢eyreginde kur
etkisinden arindirilmis toplam kredilerde beklenen yavaglamanin yilin son ¢eyreginde blylime Ulzerinde asagl
yonli baski yaratacagini dislintyoruz. (Grafik.5)

Ote yandan, bugiin agiklanan sanayi iiretim endeksi Ekim ayinda hem arindirilmamis hem de arindirilmis verilerle
beklentilerin tGzerinde azaldi. Agustos ayinin basinda kurda 2001 krizinden sonraki en sert hareketlerin yasandigl
gbz 6nlnde bulunduruldugunda, tglinci ¢eyrekte hizli kur ve faiz artislari ile maliyetlerde yiikselis yasanmasi
sanayi Uretim endeksi tizerinde gecikmeli olarak Ekim ayinda etkili oldu ve sanayi liretiminde asagi yonli baski
yaratmaya devam etti. (Grafik.6)
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Ekim ayinda sermaye mali ithalatinda yillik bazda %35 ve ara maliithalatinda ise yillik bazda %17 azalis yasanmasi
sanayi Uretim endeksinin Ekim ayinda gosterdigi azalista belirleyici oldu. Gegtigimiz hafta agiklanan Uglinci
ceyrek bliyime rakamlarinda stoklarin sert disis gostermesi (-5.6 puan azalis) de kurlardaki sert yikselisten
kaynaklanan maliyet artisindan dolayi sektorde stoklarin kullanildigini teyit ediyor. (Grafik.7)

Sonug olarak, Tirkiye ekonomisi 2018 yilinin Gglincl ¢eyreginde beklentilerin altinda %1.6 ile 2016 yilinin Gglnci
ceyreginde gergeklesen olaganisti durum goz ardi edildiginde, 2009 yilinin Uglincli ¢eyreginden bu yana
gerceklesen en diistik blylme oranini kaydetmis oldu. Agustos ayinin basinda kurda 2001 krizinden sonraki en
sert hareketlerin yasandigi géz 6niinde bulunduruldugunda, Gglnci geyrekte yasanan hizli kur ve faiz artiglari ile
artan finansal kosullardaki sikilasma, volatilite sonucu risk algisindaki bozulma, maliyetlerdeki yiikselis ve i¢
talepteki zayiflama Uglincu ¢eyrekte blyimenin ilk iki ceyrege kiyasla belirgin sekilde yavaslamasinda etkili oldu.
Yilin Gglincl geyreginde bliyiimedeki sert disise karsin, biyiimeye en ylksek pozitif katki net ihracattan geldi.
Net ihracatin katkisinin yiiksek gerceklesmesinde ic talepteki yavaslama ve kurdaki sert yiikselis etkili oldu. 2018
yilinin Uglincl gceyreginde blylmeye azalis yonli katki yapan tek harcama kalemi yatirim harcamalari olurken, bu
durum kur kaynakli nedenlerle ingaat sektériinde maliyetlerin artmasi ve dolayisiyla sektérde yasanan sert
daralmadan kaynaklandi. Kurdaki sert hareket sonrasi yasanan sakinlesme g6z 6éniinde bulunduruldugunda ise,
gecmis raporumuzda da belirttigimiz gibi, yilin son ¢eyreginde sektorii destekleyici ekonomik adimlarin daralmayi
bir miktar sinirlayacagini dislinlyoruz. Agustos ayinin basinda yasanan kur ataginin etkileri yilin Gginci
ceyreginde tam hissedilmemis olsa da, yilin son ¢eyreginde Ugclincl ceyrege gore daha fazla hissedilecegini ve
Tirkiye ekonomisinin, piyasadaki daralma beklentilerine karsin, %0.9’a yakin pozitif bir bliyiime kaydedecegini
diisiiniyoruz. Ayrica dordinci ¢eyregin ilk ayl olan Ekim ayi agiklamasi ile birlikte yilin son ¢eyreginde sanayi
Uretiminin blylmeye verecegi katkinin sinirli kalacagini diisiinliyoruz. Bununla birlikte, bliyiime verisinin éncil
verileri olarak adlandirilan satin alma yoneticileri imalat endeksi (PMI), tiketici giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani gibi sik frekansli verilere bakildiginda son geyrek biiyiime beklentisi Gizerinde bir miktar asagi yonli
baski oldugu goraliuyor. Sonug olarak, hilkkimetin ekonomiyi desteklemek adina aldigi tedbirlerin etkilerinin yilin
son ¢eyreginde daha da belirginlesmesiyle, Tirkiye ekonomisinin 2018 yilinin tamaminda, YEP’e uyumlu olarak,
%3.8 bliyiimesini beklememize karsin 6nimizdeki dénemde 6ncul verilerin izleyecegi seyrin 6nemli olacagini
duslintiyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (17 - 21 Aralik 2018)

Tarih | Ulke | Agiklanacak Veri | Oncekil ______Beklenti

17.12.2018  Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Ekim, a-a) -%2.7 -%1.9(agiklandi)
issizlik Orani (Eyliil) %11.1 %11.4(agiklandi)

Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (Kasim) -5.4 milyar TL 7.6(agiklandi)

Euro Bolgesi TUFE (Kasim, y-y) %2.2 %2.0

18.12.2018  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Ekim, a-a) %1.22 --
ABD Yeni Baslayan Konut insaatlari (Kasim, a-a) %1.5 %0.2

ingaat izinleri (Kasim, a-a) -%0.6 -%0.4

Almanya IFO is Diinyasi Gliven Endeksi (Aralik) 102 101.7

19.12.2018 ABD Fed Toplantisi ve Faiz Karari (Aralik) -- --
ikinci El Konut Satiglari (Kasim, a-a) %1.4 -%0.4

ingiltere TUFE (Kasim, y-y) %2.4 %2.3

20.12.2018  Tiirkiye Konut Satislari (Kasim, y-y) %19.2 --
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Kasim) 1.1 trilyon TL --

ABD Philadelphia FED Endeksi (Aralk) 12.9 15.5

Haftalik issizlik Basvurulari (Aralik) 206 bin kisi 219 bin kisi

ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari (Aralik) %0.75 %0.75

Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari (Aralik) -%0.10 -

TUFE (Kasim, y-y) %1.4 %0.8

21.12.2018  Tiirkiye Tuketici Glven Endeksi (Aralik) 59.6 --
ABD GSYH (3. ceyrek, ¢-¢) %3.5 %3.5

Kisisel Gelirler (Kasim) %0.5 %0.3

Kisisel Harcamalar (Kasim) %0.6 %0.3

Cek. Kis. Tuk. Harc. (Kasim, y-y) %1.8 %1.9

Dayanikh Mal Siparisleri (Kasim, éncul) -%4.3 %1.7

Michigan Un. Tiik. Giiven Endeksi 115.2 --

Euro Bolgesi Tiketici GUven Endeksi (aralik, oncul) -%3.9 -%4.3

Almanya Tiketici Given Endeksi (Ocak) 10.4 10.3

Fransa GSYH (3. geyrek, y-y) %1.4 %1.4

ingiltere GSYH (3. ceyrek, y-y) %1.5 %1.5

Tiketici Glven Endeksi (Aralik) -13 -14
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

15.0
10.0
5.0
0.0 T T T T T T T T T T
-5.0
-10.0 A
-15.0 A
-20.0
TN AT M N e MN e MN e NN MM NN
COOLLLLLLOLOLOOPOPOPOPPOLCO OO
NN OO T AN NMNNTTNLLN WO WONMNOOQ
OO0 O0O0O0O v vd vd v v v v v v oo v v o v
[*lslelololololololoololololoNolololoNeNoNeNoNe]
{9 I oV I oV A oV I o B o NI oN I N A o\ I oN A N I o\ I oA o\ I VA o\ Il o\ I N B o\ B N A o\ I oV A o\ i o}
Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kapasite Kullanim Orani

Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak:TCMB

Kaynak: OSD, VakifBank

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

UFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi

——Enerji ——TUFE

——@Gida

—— UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)

—— BM Diinya Gida Fiyat Endeksi
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Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmis issizlik Orani (%)

issizlik Orani

istihdam Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isglicline Katilma Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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Kaynak: TOBB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon $)
ithalat (milyon $)
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Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
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Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
——— Diger Yatinnmlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
650 660
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500 - - 460
450 -
400 - 360
350 - - 260
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Kaynak: Hazine Mstesarligi

50

Faiz Disi Denge

Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)
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Kaynak:TCMB
Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
| Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)
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Kaynak: Hazin

Miistesarligl, TUIK
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%)

Kas.18

30
25
20
15
10

-10

Reel ve Nominal Faiz

Reel Faiz
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Kaynak:TCMB, VakifBank

Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

29
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Kaynak:TCMB

Reel Bilyiime Enflasyon (y-y,%)
(v-y,%)

ABD 3.00 2.20
Euro Bolgesi 1.60 1.90
Almanya 1.10 2.20
Fransa 1.40 2.20
italya 0.70 1.60
Macaristan 4.90 3.10
Portekiz 2.10 0.90
ispanya 2.50 1.70
Yunanistan 2.20 1.10
ingiltere 1.50 2.40
Japonya 0.00 1.40
Cin 6.50 2.20
Rusya 1.50 3.80
Hindistan 5.30 5.23
Brezilya 1.27 4.05
G.Afrika 1.10 5.20
Tiirkiye 1.60 21.62

Cari Denge/GSYH

(%)*

-2.43%*
3.42%*

8.05
-1.42

2.71**

3.58
0.46

1.92%*

-0.82
-4.07
4.01
1.37
2.64
-1.96
-0.48

-3.26**

-5.60

Merkez Bankasi
Faiz Orani (%)
2.25
0.00
0.00
0.00
0.00
0.90
0.00
0.00
0.00
0.75
0.10
4.35
7.50
6.50
6.50
6.75
24.00

Mar.14

Nominal Faiz

Tiiketici Given
Endeksi
135.70
-3.90
105.00
-17.20
114.80
-12.10
-3.40
-6.60
-35.80
-13.00
42.90
119.10

113.60
7.00
59.60

Kaynak: Bloomberg. *Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2017 yili verileridir. *¥2016 verileridir.
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Tiirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

- Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (Cari (zingr‘slz:nlzi:yl:’ar:iern oer:::eksi issizlik Orani  Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon TL) ! (%) (takvim etkisinden (%)
¥-Y, %) arindirilmig)
2016 2,608,526 3.2 10.9 1.6 78.1
2017 3,106,537 7.4 10.9 8.7 79
Son Yayimlanan 1,013,453 (2018C3) 1.6 (2018C3) 11.4 (Eylal) -5.7 (Ekim) 74.1 (Kasim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2016 8.53 7.48 9.94
2017 11.92 12.3 15.47
(2018 Kasim) 21.62 20.72 38.54

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Brit Doviz Rezervleri

(Milyon S)
2016 382,351 1,624,675 1,450,682 111,762 92,050
2017 449,632 1,720,007 1,675,831 119,198 84,110
Son Yayimlanan
(07.12.2018) 490,513 1,927,292 1,969,725 126,731 71,157
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2016 7.25 8.50 7.5 9.03
2017 7.25 9.25 8 13.38
Sopvesnianan 2250 25.50 24.00 2433

(14.12.2018)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2016 -33.1 198.6 142.5 -56.1
2017 -47.4 233.8 157.0 -76.8
Son Yayimlanan 2.8 (Ekim) 16.2 (Ekim) 15.7 (Ekim) -0.5 (Ekim)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2016 468.6 291.3 219.2
2017 563.4 341.0 262.2
Son Yayimlanan 589.8 (Ekim) 493.6 (Ekim) 305.9 (2018¢2)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2016 52 44.1 -7.9 -5.7
2017 57.7 43.9 -13.7 -12.5
2018 (Kasim) 74.3 81.9 7.6 14.8
Rasyolar ( %)
Biitge Acigi/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH Cari Acik/GSYH
1.9 (2018 G3) 51.8 (2018 G2) 5.6 (2018 C3)

[ | GsyH(yilk%) TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) )

2018 Beklentilerimiz 3.80 21.00 34.00 11.5
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0216-724 30 85
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Seval Celik Memur seval.celik@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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